Tomasz Smolarek

Doradca inwestycyjny

Noble Funds TFI SA

Analityk makroekonomiczny i rynkéw akcji, w tym sektora potprzewodnikow

WOJNA O CHIPY

ARLAMOW, 21.06.2023

@T_Smolarek
@NobleFundsTFI









GLOBALIZACIA

Udziat w mocach produkcyjnych branzy potprzewodnikow

Zrédto: BCG, Semiconductor Industry Association

Others?

China (mainland)

Taiwan

South Korea

1990-2020
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TAJWAN. tAKOMY KASEK DLA CHIN?
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BRANZA POLPRZEWODNIKOW: UKLAD SIt

B USA mKorea MJaponia M Tajwan ™M Europa M Chiny M Pozostali

Produkt
koncowy

19% 9% 8% 9% 7%

Zrédto: BCG, Semiconductor Industry Association
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BRANZA POLPRZEWODNIKOW: UKLAD SIt

B USA mKorea MJaponia M Tajwan ™M Europa M Chiny M Pozostali

Produkt

Kor 19% 9% 8% 9% 7%

oncowy

Produkcja 11% 17% 16% 19% 9% 21%
USA i KOALICJA 94%

Maszyny

Zrédto: BCG, Semiconductor Industry Association



TAJWAN. tAKOMY KASEK DLA CHIN?
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TAJWAN | POtPRZEWODNIKI. W CZYM LICZY SIE WYSPA?
Udziat regionow w przychodach TSMC
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Zrédto: TSMC, raporty kwartalne



CHINY - TAJWAN.... A MOZE JEDNAK WOJNA?
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TAJWAN | POLPRZEWODNIKI. W CZYM LICZY SIE WYSPA?

STAN NA

5019 B USA mKorea mJaponia MTajwan MEuropa MmChiny M Pozostali
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Uktady logiczne

\K

Uktady pamieci 11% 1%

DAO (tu: czujniki, analogi, optyka) 2% 22%

Zrédto: BCG, Semiconductor Industry Association



TAJWAN | POLPRZEWODNIKI. W CZYM LICZY SIE WYSPA?
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Uktady pamieci 11% 1%

DAO (tu: czujniki, analogi, optyka) 2% 22%

Zrédto: BCG, Semiconductor Industry Association




METALE ZIEM RZADKICH. AS W REKAWIE CHIN?

I rodukcja metali ziem rzadkich

W tonach metrycznych

Chiny* 168 000 Mt
USA

Mjanma*™

Australia 22 000 Mt

Tajlandia
Madagaskar
Indie

Rosja
Brazylia |500 Mt
Wietnam |400 Mt
Pozostate |300 Mt

Burundi |100 Mt
0 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000 160000 180000 200000 Mt

* szacunki

Zrédto: US Geological Survey nSaenl'WatOEI




EKSPANSJA CHIN W OBSZARZE STARSZYCH TECHNOLOGII

Udziat regiondw w przychodach dostawcow sprzetu do produkgji

Udziat w

przychodach Applied Lam Tokyo
2022 | ASML* | Materials Research _ Electron _KLA Corp.
Tajwan 42% 24% 19% 21% 25%
KoreaPld. _ | 29% | __ 17% | _21% | _° 16% | __ 18% __
Chiny _____|__14% [ _: 28% | __ 29% __|__22%__|_ __ 28%___
USA 7% 12% 8% 15% 10%
Japonia 4% 8% 9% 11% 8%
Europa (EMEA) 2% 7% 5% 10% 7%
Pozostali 2% 4% 9% 6% 4%

Zrédto: Raporty spétek

* same maszyny
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